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De la inversion rentable

a la sustentable

ivimos un cambio en la forma de invertir en el

mundo. No sélo de inversionistas instituciona-

les como las Administradoras de Fondos pa-
ra el Retiro (Afore) o fondos de inversion, sino de una
nueva generacion que ve mas alla de la rentabilidad
y presta atencion al impacto que sus inversiones tie-
nen en aspectos trascendentes como los ambienta-
les, sociales y de gobierno corporativo (ESG, por sus
siglas en inglés).

Un ejemplo de esta nueva manera de financiar es el
cambio en la forma de evaluar las inversiones de los fon-
dos de pensiones a nivel mundial. Estos tienen el deber
fiduciario con los trabajadores a los que representan de
darles el mejor rendimiento posible en su ahorro para el
retiro y dejarles un mejor entorno econémico, ambien-
tal y social en los proximos diez, veinte o treinta afos.
Al incluir factores ESG en las decisiones de inversion,
estos fondos —y cualquier inversionista— ven mas alla
de los estados de resultados.

Imaginemos que una Afore quiere invertir en el sec-
tor de la construccion y evalua a dos empresas: Ay B.
La empresa A histéricamente ha tenido rendimientos
un poco superiores que los de B, pero en una evalua-
cidn holistica ESG notan que B invierte parte de sus uti-
lidades en las comunidades donde esta involucrada u
obliga a sus proveedores de materiales a cumplir cier-
tos estandares medioambientales. En el corto plazo, la
empresa A tal vez muestre un mejor rendimiento finan-
ciero, pero si la Afore invierte en la empresa B, ademas
de los rendimientos, los trabajadores que se retiren en
el futuro obtendran beneficios adicionales traducidos
en mejores comunidades y una menor huella de car-
bono de la empresa y sus proveedores.

indice FTSE4Good BIVA

Es importante que los inversionistas tengamos un en-
foque holistico y no veamos sélo los estados finan-
cieros de las empresas. Para esto existen métricas
y estandares que las empresas cumplen y reportan
cada vez mas. En la Bolsa Institucional de Valores
(BIVA) hemos hecho esfuerzos importantes para el
beneficio de inversionistas y empresas emisoras en
el mercado de valores.

Una muestra es el lanzamiento del nuevo indice
sustentable que desarrollamos en conjunto con FTSE
Russell para el mercado mexicano. Se llama FTSE4Good
BIVAy es un estandar global de empresas que cumplen
con requisitos ambientales, sociales y de gobernanza,
alavez que permite a los inversionistas identificar mas
facilmente este tipo de organizaciones sustentables.

El FTSE4Good BIVA fue disefado para medir el de-
sempeno de las empresas en México que demuestran
solidas practicas ESG. Para ser incluidas, las organiza-
ciones deben ser parte del indice FTSE BIVA, lo cual
asegura que cumplan tanto con criterios de tamano y
liquidez, como los de FTSE4Good, lo que garantiza un
estandar en sus practicas ESG.

La metodologia del indice es supervisada por el co-
mité de asesoria ESG de FTSE Russell, compuesto por
lideres mundiales reconocidos en los mercados de va-
lores y expertos en asuntos ambientales, sociales y de
gobierno corporativo a nivel global. Esto es una contribu-
cién de BIVAy FTSE Russell al mercado mexicano para
fomentar la inversion sustentable y alentar a las empre-
sas a cumplir cada dia con mejores practicas en temas
ESG, todo con el afan de poner a México en el mapa co-
mo un lider en inversion responsable.®
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